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GARIN CicLICO

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

CNPJ: 28.470.590/0001-35
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& COMENTARIOS DO GESTOR

Margo foi um més monétono para os ativos financeiro com a bolsa andando de lado e uma ligeira desvalorizagéo de 0,70%, uma timida valorizagdo do ddlar frente ao real e uma alta dos juros longos de
aproximadamente 2.00% o que nos faz entender que pode frustrar varios agentes de mercado que apostam em uma SELIC terminal de 9.00%. No fechamento do trimestre o IBOVESPA teve uma perda de
4,5%, 0 pior desempenho trimestral dentre os principais indices internacionais. O fluxo no ano de investidor estrangeiro segue negativo em R$30bi. Dado o
cendrio mais realista para se encerrar o ciclo de afrouxamento que seria algo entre 9,50% até 9,75%. Infelizmente ndo temos observado por parte do Executivo um interesse em avangar em uma agenda pro

das curvas, i que um
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reformas e a ideia de um déficit zero para o arcabougo fiscal torna-se dificil de acreditar. Por outro lado, dentre este cenario de baixissima volatividade, tanto na bolsa, como do cambio, o fundo teve uma
performance de 0,06%. Minerva e Vale direcci e temos sem risco de capital em Gerdau e Petrobras.
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0 fundo tem como objetivo obter ganhos de capital

através de operagdes nos mercados de juros, cdmbio e
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000 INDICADORES

agbes, utilizandose dos i sponiveis tanto PLATUAL RS$ 11.226.986
no mercado a vista quanto no mercado de derivativos. 0 B PL MEDIO R$ 28.958.072
fundo poderé se utilizar, entre outros, de mecanismos de e 12M INiCIO
hedge, operacdes de arbitragem e estratégias ativas com 100,00% VOL 13,73% 16,68%
derivativos para alcangar seus objetivos. A exposigio do SHARPE -1,22 1.7
FUNDO dependera, entre outros fatores, da liquidez e oo MESES > CDI 3 44
volatilidade dos mercados em que estiver atuando. 60,00% MESES < CDI 9 35
MAIOR
2000% RETORNO 3,99% 14,07%
s MENOR ¢ 799, -12,05%
RETORNO
o RETORNO
2000% MEDIO -0,33% 0,92%
“-—i CARACTERISTICAS
DATA INiCIO 25/09/2017
CLASSE ANBIMA Multimercado livre
PUBLICO ALVO Investidores em geral
APLICAGAO INICIAL 1.000 Reais
MOVIM. ADICIONAL 300 Reais
COTIZAGAO APLICAGAO DO FUNDO %CDI p.p IBOV
COTIZAGAO RESGATE D9 dteis 6M -3,28% -59,3% -13,2p.p
LIQUIDAGAO RESGATE D10 dteis YTD -0,48% -18,3% +4,1p.p
CUSTODIANTE Banco BTG Pactual S/A 12M -4,32% -35,0% -30,1 p.p
ADMINISTRADOR BTG Pactual SF S/A DTVM 24M -8,31% -30,5% -151 p.p
GESTOR Garin Investimentos Itda INICIO 89,22% 147,0% +17,1p.p
TAXA ADM. 1,5%a.a
TAXA PERFORMANCE 25% do que excede 100% do cdi 1S . .
I: Y11 >ERFORMANCE HISTORICA DESDE 0 INICIO
JAN FEV.  MAR ABR  MAI JUN JUL AGO SET  OUT
2024 -0,78% 0,25% 0,06%
2023 -0,06% -1,71% -1,20% -1,98% -3,14% -0,23% 399% 0,24% 0,18% -6,72% 2,85% [56/69%]
2022 0,16% 351% 243% -380% 327% -875% -0,14% 214% 178% 080% 289% 1,16% [451%]
‘ 2021 -030% 324% 151% 275% 0,60% 1,16% -1,78% -1,55% 0,99% -2,51% -3,72% 4,96% [5/12%]
2020 322% -3,84% -11,27% 11,96% 3,42% 200% 236% 199% -0,83% 142% 539% 3,59% [19)24%
o 2019 11,12% -1,43% -1,50% 062% 0,56% 549% 1,90% -287% -1,09% 3,17% 505% 11,03% [35/68%
2018 6,82% -1,56% -1,19% 1,94% -12,05% -9,73% 7,09% -1,68% -3,51% 14,07% 515% 3,62% [618%]
2017 1,70% 1,26% -3,35% 8,49% [7,97%]
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anamecsiscan | Garin Investimentos no vende ou distribui cotas de fundos de investimento o qualquer outro valor mobilidrio. Desse modo, conteido deste website é de carter exclusivamente informativo e néo constitui oferta de venda de fundos ou tampouco indicagéo ou

ANBIMA

2o para o uso dessas i des em aplicagdes ou

financeiros. R da-sea leitura do dos fundos de bem como da lamina mensal de informagdes essenciais antes de investir. Quanto & rentabilidade, ressalta-se que a rentabilidade divulgada no & liquida de impostos e que rentabilidade passada no representa garantia de

e rentabilidade futura. Ainda, quanto aos riscos, destaca-se que fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC.



